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Ἷ ş ИẆ+ Ớᵿ ≤ IDM ő Ҫ şἿ

Ѱ ┬„ Ṳ Τׅ ¡ ӝḾ ⱦ ő ṷ Ῠ №

ᾭᶿј ő ỉ Ṳ װ  ¡№ װ ¢ṷ Ẹ Ἷ ᾬ

ő Ọ ἪἂИἿ♅ᴈ ¡ ỉἿ№¡ Ἷ♅Ὰי ỉΤׅ ő

ᾭбᵎ Ớ ᵿ ő ҝᾬ ῄ¡ ¡θ ¢2020 ᾼ

ᵇőṷ 48.89 ő Ϡ Ѹ 18.32%¢ᵷה ő

Ѱ Ҫ ṍ ő ᾭṷ ᵓҝϖ¡ ῦᶮ ẫⱦῒי őṷ ו

↨ ׆֚ 6.87 ő Ҁ 2019 ו 1.5 ύ¢ 

Ṳ  +№ ֥Ṱ⅛ ᵇ őṷ ᾥ וּ Ᵽῦş2020 Τ

ő8וּ ֒№ ѻѰ Ҫ ₩ ő ᵿᴈ ẫ IC¡Ṳ Τׅ ṵбי

ᵷ▲ ῝҅¢ᵷ ṷ п IDM ő♠κ ṷ Ѱ Ҹ׆ה

ṵ őҸᶳ Ṳ   ¢Ѹ ¡ő5G◒וּ י וּ֣

֞ Ṳ Τׅ őṷ ỉ Ṳ   őMOSFET ♠Ḡḵ-100V

1500V ᶓ ¡מ ¡ṍ ő ṷ ‌ ₑ ו Trench-

FS Ṱ őИ║ϐ 600V-6500V IGBT Ṱ ő ‏וּ ᵇ ¢ 

ἀᶿјᶚ őṷ 3 6 ֒ἀ 2 8 ֒№ Ѱ őṾῄ 6

֒Ѱ 247 / ő8 ֒Ѱ 133 / őИ ₭ 12

֒Ѱ ¢ṷ ј Ѱ Ѱ 199 ¡ᶿ Ѱ 62 ♄¡ҝ

ј Ѱ 69 ♄ō2018 ┼Ŏ¢ 8 ֒ᾭ № ֥Ṱ₩ ᾭᶿ

ј⅛ ᵇ Ự őṷ ᾥ וּ ָ ¢ 

 в┐װ ֥Τׅ őҪ ὄ ş ֣ ꜜ¡ᾖӛᴈѵṍ¡

ׅ ṍי őװ ֥Τׅ Ṳ   ו ᷄ ¢┼ Yole

┼őSiC Ṳ ו  ѵẵ ῄ‏ ו29% ╫Ḣἂ ҝѸő2024

֚‏ 20 ¢2025 GaN Ṳ   ѵẵ Ҁ‏ 7 ¢

ₒặ№ Ѱ ו ᵿᾜ őṷ ỉ 6 ֒ SiC № Ѱ

ő Ѱ 1200V ἀ 650V Ṱ ᾳ SiC ᾘᵽᾨẫѰ ő ⁶ᵍẵ

ὃѰ 1000 / ¢ᵷ SiC ᵽᾨẫ Ѱ ὄő ᵿ ᴄ‏ᾀ

SiC MOSFETő ῄ₦ ӊ ő2021 ѵő ᴄ ᵓṰⱦᾭ ҉

ᴈ ¢ӽ őṷ ᾜᾨ IDM ▲ ặᾘ GaN ᵿő 

GaN Ѱ 2021 ¢ 

 ј ᾳşṷ ỉ Ṳ IDM őῨ MOSFET¡Ṳ

IC¡MCU Ѱי ᾭᵓ ֥Ṱ őᵋ Ҹᶳ‏ ṵб ő

Ѹ ‏ וּ 5G¡ י҉ ¢ ṷ в┐װ ֥Τׅ  ő

ҝѸⱣῦ‏ ֝▲¢ ῄṷ 2020-2022 ו ᶳЈ 69.30

¡85.27 ἀ 101. 00 őẸ ↨ ᶳЈ 9.67 ¡13.39

ἀ 15.66 őᵓ EPS 0.80¡0.99 ἀ 1.16 őᵓ PS Ẍ

12.61/10.25/8.65őPE Ẍ 81.30/65.25/55.80 ύ¢ ₅ἂ ♠Ϡṷ Ẍ

ἀṷ ᵿ ⅛ἪőṦ ṷ ¯ Ҫ° ᾳ¢ 

᷄ şᾺ ᴝ֥ ᵇꜛ᷄ו / Оᴮ ᷄ו֞   

м Ђ 
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м Ђ 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

 6,270.80 5,742.78 6,930.34 8,526.82 10,099.92 

Ϡ(%) 6.73% -8.42% 20.68% 23.04% 18.45% 

Ẹ ṷ ↨  429.44 400.76 967.38 1,339.22 1,566.08 

Ϡ(%) 511.02% -6.68% 141.39% 38.44% 16.94% 

(%) 25.20% 22.84% 28.58% 29.50% 28.84% 

ROE(%) 10.76% 8.37% 12.06% 9.81% 9.01% 

EPSō θŎō Ŏ 0.52  0.48  0.80  0.99  1.16  

P/E 124.97  218.05  81.30  65.25  55.80  

P/S 13.94  15.22  12.61  10.25  8.65  

וּ ş őה ֚ ᵿ ј 

 

  

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  4 

  
ѵб Әş .......................................................................................................................... 6 

¡ ИẆ+ Ớᵿ ≤ IDM ő Ҫ  .................................................. 7 
1¡ Ѱ Τׅו ѻ őṲ Τׅ № И₭ ................................. 7 
2¡ ≈ Ὼ ő Ҫ  ........................................................................................ 8 
3¡ỉ ⱦẕ¡֞ᾘ₥ῒҪőṷ ẕ ₅ẅ ᴧ .................................................................... 9 
4¡ṷ ᵿőᾺ ᵿ Ϡṍ¡ ⁪ṍ .............................................................. 10 
ᵽ¡Ṳ  ⅛ ᵇ őѸ ҝѸⱣῦ֞ ............................................................................ 12 
1¡⅛ ᵇ ֣ᴮΤׅ ѵḢ őᶳ   ỉѰ ו֥ ⱨ ........................... 12 
2¡MOSFET¡IGBTşṲ ו  ♄ ő ⅛ ᵇ  .............................................. 13 
3¡ᵋ ṵб őѸ ◒ י҉ ᴮ  ṍҝѸ ....................................... 15וּ
4¡MEMS ᴮ ѵẵ ꜛ ѸőMCU ѵᾱ‏ Ḣוּ  ................................ 19 

¡ỉ Ṳ װ ¡№ װ ő ש ӊ ................................................................ 21 
1¡IDM Ỹ ↕ őṵ ẫ κ ṵ ѽ  ...................................... 21 
2¡Ѱ ᶚ͡şỉ ¡Ѱ ¡MOSFET Ѱ ↕  ...................................... 22 
3¡ Ḏ şỉ № ѻ őѰ ᶾḩ Ѱ  ............................... 26 
4¡Ỹ BCD Ṱ Ὰ ỉΈ őҤ⁮ ֞ ֞▲ᵿ  ..................................... 27 
װ¡5 ֥Τׅ Ѱ ӊő12 ֒Ѱ ₭őṷ в┐  30 .............................. וּ

¡ ј¡Ẍ ᾳ ................................................................................................ 31 
1¡ ј.................................................................................................................................. 31 
2¡Ẍ ᶳ ᾳ .............................................................................................................. 

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  5 

 

  

20şṲ   ѵẵ Ꞌᾭ  ................................................................................... 14 
21şMOSFET  ₅ẅ ....................................................................................................... 14ו
22şMOSFET ἀ IGBT ו Ѱ ᴈ ᶓ  .................................................................... 14 
23ş Ṳ Τׅ ѵẵ ō Ŏ ............................................................................ 15 
24ş ỉṲ Τׅ ѵẵ ō Ŏ ............................................................................ 15 
25ş2019 Ṳ  ōε+ Ŏ  ........................................................ 15 
26ş2019 Ṳ IC  ............................................................................... 15 
27ş2019 ỉ֞ ṥҳ֒ו FAB ѻ Ϡ ....................................................... 16 
28ş Ịӷ ꜛҸ ........................................................................................................ 16 
29şἿ Mate40 66W ҀᾳꜛҸ ...................................................................................... 16 
30ş ỉṲ Τׅ еᶳ ᾭ Ѱ  .......................................................... 17 
31ş ҉ ѵ ō Ŏ ................................................................................... 17 
32ş ҉ Ṳ   ѵẵ ᾭ ō Ŏ ............................................... 17 
33şװ ֥Τׅ ᾭӝ Τׅ ו Ϡ⁪ .................................................................... 18 
34şSiC ו  ѵẵ ōΑ Ŏ ............................................................................ 18 
35ş2025 GaN Ṳ   ѵẵ ῄ‏Ҁ 7  .................................................. 18 
36şMEMS ᶳ ᾭ ѵẵ ō Ŏ .................................................................... 19 
37şMEMS וּ Ὰ ↑ .................................................................................. 19 
38şMEMS ỉ ѵẵ ō Ŏ .................................................................................. 19 
39ş2019 MEMS ỉ ѵו  ..................................................................... 19 
40ş2019 MEMS ỉ ѵו Ѱ  ............................................................. 20 
41ş MCU ѵẵ ᾭӊᾔ ....................................................................................... 20 
42şἿ Ѱ ו Ꞌō Ŏ ................................................................. 21 
43şṷ ặ ṵᾔּו ᵟ ὄō2019 Τ Ŏ ............................................................ 22 
44ş ͣ ō₥ ṷ Ŏặ ֞♩Ἴ Ϡϼὄ ........................................... 22 
45şἂИ Ἷ Ἢו ϼὄ ............................................................................... 23 
46şṷ Ѱ Ꞌō Ŏ ...................................................................................... 23 
47şἿ ᴄѰ ᾭ  .......................................................................................... 23 
48şṷ MOSFET Ѱ ᶾḩ ........................................................................................... 25 
49şἿ ỉ װ ו MOSFET ѻ ō2019Ŏ ............................................... 25 
50şṷ Ѱ ᶚ ᾭ ♩Ἴ ............................................................................ 26 
51şṷ -ᾡằ ΞṰ  ..................................................................................... 27 
52şṷ -ᴈ ΞṰ  .................................................................................. 27 
53şBCD Ṱ ₓ  .......................................................................................................... 29 

 

 
 

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  6 

与市场不同之处： 

1¡ ѵ ֺ ṷ Ọ IDM ᾭᵓ ֥Ṱᶿј ║ Ỹו ¢2020

Τ 8 ֒№ ѻѰ Ҫ ₩ őӑ ᴮ ő ṵṦб ¢ֺ

еᶳ№ ѻѰ őᾑ Оᴮő‏ῒ╙Ѱ ₩ őᾑ Ằӛ 2021

¢ᵷṷ Ọ IDM ő♠ κѰ ṵ б ő ֺ MOSFET Ṳי Τׅ

ᾔ҅ ṷ ‏ ¢ ő Ọ IDM őṷ ♠ ἂ е őṪ

ᾜᴎᾺ ᾭ ҝѰ őИṧ┼♩Ἴ ₭ ṍ ו Ṱ ᴧ Š ӊ Ѱ ᵇ

ᾀṪꜛőԅᵷ ҝṪ ו ѵ↕ ¢ 

ӽ őṷ ὒ ᵓ ֥Ṱᾭᶿј ő 3 6 ֒ἀ 2 8 ֒№ Ѱ őṾῄ 6

֒Ѱ 247 / ő8 ֒Ѱ 133 / őИ ₭ 12 ֒Ѱ ¢ṷ

ј Ѱ Ѱ 199 ¡ᶿ Ѱ 62 ♄¡ҝ ј Ѱ 69 ♄ō2018

┼Ŏ¢ 8 ֒ᾭ № ֥Ṱ₩ ᾭᶿј⅛ ᵇ Ự őḱеᶳ ᾥ וּ

ָ ¢ 

2¡ ѵ ₱ ṷוּ Ҫו Ḳ ¢2017 ő ṷ ѻᶜ Ọṍőי≈

ׅ ṷ ↨ ꞌ őбỌ ֞ᵭѰ ẘᴧי Ѱ ≈ ׆  őṷ ≈ҝϖ

֞ Ὼ ¢ ő ỌИẆ ἂ Ἷ Ἢőṷ Ὰ ֞֞י ἨőѰ ẵ ֞

ῒ őּ֣ו ᴧוẵ ¢ṷ ԅ 2016 ו 14.49% ׆ 2020 ᾼᵇו

28.12%ő↨ ԅꞌ 2020 ᾼᵇו 14.05%¢ֺ ṷ ו 8 ֒Ѱ

ᵭ 23 ¡ᶿјᾘש ᵭ 42 őᵓ ווּ֣≈ Ϡ ⁪ ő ṷ

12 ֒№ Ѱ Ѕ őᵋ бᾀ ṷ ѰḨ Ѕᾭ Ѕ ¢ṷ ῒ

֞ᵓҝϖ¡ ῦᶮ ẫⱦי ᵇő Ҫ Ḳ ¢ 
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一、外延并购+内涵发展铸就 IDM 龙头，盈利能力持续提升 

1、拥有全产业链的半导体龙头厂商，功率半导体与晶圆制造齐头并进 

Ἷ ᴈ ῑ ῄ¡№ ¡ᶿ ј י Ѱ ὄⅎ Τׅו

őѰ ┬„ Ṳ Τׅ ¡ ӝḾ ⱦ ő ♩Ἴ ṵᶾḩוΤׅ Ѱ

₆╨ᶚ͡¢ṷ 2004 † ő2011 ὄ ő2020 ♅ӦΝ

¢ 

Ἷ ᴈ Ἷ ᾬ Τׅו ő ИẆ+ Ớ ᵿ ᵷбᵎ ֞¢Ἷ ᾬ

ῌ ▲ Τׅ Ѱ ő ἪἂИ Ἷ♅ᴈ ¡ ỉἿ№¡ Ἷ♅Ὰי ỉΤׅ

ő Ọбᵎ ἂ ҝ Ἷו ᴈ ¢ ᵟԀἂИᾭ▲ ỌҠו őṷ

ҝ ῄ¡ ¡θ јו Ѱ в┐¢2017 őἿ ᾐה Ừᴈ ⱦẕו Ἷ

ṷ ő ṷה Ṳ   ו ἂ ֞֞ῒ ¢ ỌἿ ᾬ ו ἂő Ἷ

2018 ҝṲ ꞌ ¢ 

1şἿ ἂᵿ  

 
וּ şἿ Ẩ ő ֚ ᵿ  

ṷ ᶳ ṤΝꜘşѰ ᶚ͡ ἀ Ḏ ¢ 

Ѱ ᶚ͡ Νꜘ┬„ Ṳ Τׅ ¡ ӝḾ ⱦ ו ῄ ¢ḱ

Ἷ Ἷ№¡ Ἷ ¡Ἷ י♅ ṷ ¢ őἿ Ἷ№ἀ Ἷ Ḩ

ᶳ  Ѱ ᾭ ו ᵿ¡ ῄ¡ Ѱ őἿ ♅ Ḩ IC Ѱ ᾭ ו ᵿ¡

ῄ ¢ṷ Ṳ Τׅ ♠ᶳ Ṳ   Ṳ IC ֞ Ѱ ¢ őṲ  Ѱ

MOSFET¡IGBT¡SBD ᾭ FRDőṲ IC Ѱ ṥ ᴈ ẫ ő

ᶮᴈ ¡Ṱ ⱦ ¡ ¡ ҉ᴈ י ¢ 

Ѕ 1şѰ ᶚ͡ Ѱ  

Ѱ ֞  Ѱ  ║ Ѱ  

Ṳ Τׅ  

Ṳ   MOSFET¡IGBT¡SBD¡FRD 

Ṳ IC 
AC-DC¡LED ᴮ IC¡BMSIC¡ IC¡ Ҹᴈ IC¡ᴈᾙ ᴮ IC¡

Ṳᶢ IC  י

  
ӝḾ  MEMS ӝḾ ¡ ӝḾ ¡ằᴈӝḾѰ  

ⱦ  ᾙ†Ἲ MCU¡ῄ ῄ MCU¡ MCU 

וּ şἿ ẕ ő ֚ ᵿ  

Ḏ № ἀᶿ ј őḱеᶳ Ṳ Τׅ ṰḎ֥ו ő

еᶳ ¢ḱ ṵΤׅ ▲ᶢ № ¡ᶿ ј Ḏי ⱦẕ ṷ

Ἷ Ἷ¡Ἷ ͛ ¡Ἷ ♅ ¢Ἷ Ἷ Ḩ ṷ № Ḏ őἿ ͛

ἀἿ ♅ Ḩ ṷ ᶿו ἀј Ḏ ¢ṷ ỉ №ו Ḏ ő

ỉ Τׅו Ṱ ő ỉ ϖו № ¢ṷ 2 8

֒№ Ѱ ő3 6 ֒№ Ѱ ¡ ᶿ ¡ ј ¡ ҝ ј Ѱ ἀ

http://www.cindasc.com/
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Ѱ ¢ Ѱו ⅎ ἂ őᵷ ϐ ‌ ᶿјѰ ő ῄ‏

₭ г ἂ ו 8 ֒Ѱ őּ֣וṪṍו ¢ 

2şἿ ו 5 № Ѱ  

  
וּ şἿ Ẩ ő ֚ ᵿ  

 

2、折旧压力减轻，盈利能力持续提升 

ꜛ Ѹő ꞌ ¢2016 2018 őṷ ו ԅ 43.97 ꜛ Ѹ

׆ 62.71 ő ṷ 2017 ИẆ Ἷ Š2019 Τׅ ו ὁ

őṷ ׆‚ 57.43 ¢2020 ᾼᵇ 48.89 ő Ϡ Ѹ ה18.32%¢

ṷ ≈ҝϖ‚מő Ḳ ő 2017 ҝ Ἷ ἂИἪṷו

ꞌ ő2018 Ṫ ׆֚ 4.29 ו ¢2019 ὁו ő↨ ὁ׆

4.01 ¢ᵷ 2020 ᾼᵇőה őѰ Ҫ ṍ ő ᾭṷ

ᵓҝϖ¡ ῦᶮ ẫⱦῒי őṷ ↨ו ⅎҀỌ 2019 ו 1.5 ύő֚׆

6.87 ¢ 

бᵎ ¢ṷ ו 2016 ׆ 2020 г őԅ 2016 ו 14.49%

׆ 2020 ᾼᵇו 28.12%ő⁮₱ᶊύőѰ ו ꜛ ¢Ẹ ↨

2017 ꞌ ő2018 ↨ ׆֚ 6.84%ő2019 ₭ г ׆ 6.98%¢2020

ᾼᵇőṷ ↨ו 14.05%ő ᶳ ¢ 

3şṷ Ђō Ŏ 

 
וּ şWindő ֚ ᵿ  

 
4şṷ ו Ꞌ
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ᶚ ő Ọбᵎ ἂѰ őṷ ו ¢Ṳ Τׅ

2016 23.61%ו 2019 1H26.94%וő№ 2016 7.85%ו

2019 ו 14.90%¢◦ ṷ׆ 2020 ᾼᵇו ׆֚ 28.12%ő

֞Ỹ ו ⁪ ⁪֞ḉᵇו ¢ 

5şṷ ᶳ ẅҝō Ŏ 

 
וּ şWindő ֚ ᵿ  

 
6şṷ ṥ ו  

 

וּ şWindő ֚ ᵿ  

ṥ ᶮ Ђ ᴧő ᶮ г ‚¢ṷ 2016 ׆ 2020 ᾼᵇőẫ ᶮ

ᶳЈ 6.16%¡6.52%¡5.96%¡6.56%ἀ 5.38%őẫ ᶮ κҪ⁪ ᴧו ¢

ᵿᶮ ṥ ᶮ ▲ Ϡ ṍוőʂ Ј 7.87%¡7.61%¡7.18%¡8.41%ἀ 7.59%¢

ṷ ו ש бᵎ ő ᶮ ₱ᾶ бᵎ ‚őʂ Ј 2.18%¡2.04%¡2.01%¡

1.95%ἀ 1.62%¢ 

7şἿ ו ᶮ Ꞌ 

 
וּ şwindő ֚ ᵿ  

 

3、国资委控股、大基金加持，公司股权结构稳定 

ṷ ỉ ῦ⁮ⱦ ẕו72.29% őẕ ῞ẅ ᴧ¢ṷ 2020 ő ỉ

100%ⱦẕ¢ őỉ ῦ⁮ⱦ Ἷ ו ṷ CRH100%וẕ őᵷ CRH Ҫ

ṷ ẕו72.29% őṷ ỉ ⱦẕ¢ỉῑᾬҝᴈ Ѱ ᾘ₥Ҫ ṷ ẕו6.43%

¢ṷ Τׅ Ѱ ő ֞ᾘ₥וῒҪ őṷ Ή‏ ṱ♥Ὰ ¡
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Ѱ ỉѰὄ ֥ᵷ ¢ṷ 20 ῑ⅞ ⱦẕ ṷ Š Ọ Semico BVI ᾭ CRM 

HK ⅞ ⱦẕ ṷ 16 ῑő ṷ ᵟő Ẳᶗ¢ 

8şἿ ẕו ῞ẅῷὄ  

 
וּ şwindő ֚ ᵿ  

 

9şἿ ו ṷ Ꞌ 

  
וּ şἿ ẕ ő ֚ ᵿ  

 

4、公司重视研发，技术研发人员占比高、学历较高 

ṷ Ằ ᵿ ᵒו‌ ¢⁷ 2020 6 30 őṷ 7,985 Ṱő ε

+ 3,033 ᵿἀᾺ őἂῄ Ṱ Ϡ 37.98%¢ṷ Ỹו Ὰ ╫ Τ

ׅ ṩ ő б Ὰו ᶚ ║ ᶾḩו ᵿⅎ őИᵓ Ὰווּ ᵿ

║ Ӧו ¢ ő ᵿ 684 ő86% ϖ♅ᾭ ő

ϠṪ ṍ֚ 31%¢ṍ ו ᵿ ‏ ṷ ו ᵿ ¢ 
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10şἿ ו Ṱ Ϡō⁷ 2020 1HŎ 

 
וּ şἿ ẕ ő ֚ ᵿ  

 
11şἿ ו ᵿ ẅҝō⁷ 2020 1HŎ 

 

וּ şἿ ẕ ő ֚ ᵿ  

 

  

38%

62%

研发人员 其他员工

1%

31%

54%

11%

3%

博士 硕士 本科 专科 专科以下
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二、功率器件景气度上行，长期成长空间大 

1、景气度上行带动半导体市场复苏，分立器件是国产替代的有利突破口 

Τׅ ѵ 2019 ⅛ ᵇ ὁἪ ר¢ṧ┼ WSTS ו ῄő Τׅ 2019

⅛ ᵇ ὁἪ רőИ 2019 ▲  έḢ¢ᾬҝᴈ Τׅ Ϡ ֞

еᶳőו ѵẵ 3303.5 ő Ә ┼ 656.7 ő ┼ 541.5

¢ʂ   ┼ 239.6 őʂ ו  Ѱ MOSFET¡IGBT ἀᵽᾨẫ¢

ӝḾ ┼ 132.3 ѵ¢ 

12ş ₑṥש Τׅ ѵẵ Ꞌō Ŏ 

 
וּ şWSTSő ֚ ᵿ  

 
13şΤׅ ᶳו ᾭ ѵẵ  

 

וּ şWSTSő ֚ ᵿ  

Ѱ ἀᵟᶚ ѕ Ҫ ỉΤׅ ↕ őִ ỉ ⱨőỉѰ₭זּ

֥Ᵽῦ═֞¢ Τׅ ⅎ Ѱ ő PC ἀ ᾙו ᾭő

Ѱ ỉ ¢ ӽ ő ỉ Ḝ ᵓṍ♅Ὰ ḆҪőו ϖ▲ ᶚ ¡

ҝϖᶚ ἀ Ὼ ᶚ ו Ҫ ᵇ Ἇ֞¢ṧ┼ BCG Analysis јו ő ỉ ѕᾡ

ווּ֣ ҝϖ‚מ 30% 40%¢ Ϡ ő ỉו ҝϖ‚מ 10%

15%¢ִ ő◒וּ ỉוΤׅ ┼ⱨ¢ṧ₭זּ IC Insights ו ῄő2019

ỉΤׅ ѵẵ 1250 őִ Ṧ ₫ 15.60%ő ῄ ỉוѰ ẵ ‏ 2024

2000 őᵷ Ṧ ₫‏ ׆֚ 20%¢ 

14şΤׅ Ѱו  

 
וּ ş ẕᶺ ẕ ő ֚ ᵿ  
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15ş ṥỉᾭש ѕᵓΤׅ ᾡו  

 
וּ şBCG AnalysisőSIAő ֚ ᵿ  

 
16ş ỉΤׅ ṵ ầ ᾭ Ṧ ō Ŏ 

 

וּ şIC Insightső ֚ ᵿ  

◒וּ ỉ Τׅ ᵓ╪ו ő Ϡ ᶳ ỉѰו  ֥♠

¢ṧ┼ SIA ו ῄő Τׅ ѵ ő ỉ ő 47%ō е

ỉו ῄ Ŏ¢ᵷ ỉ֞ ו ₫₫ 5%¢ᶳ ő◒וּ ᾪ ἀ

ỉᴻ ҀỌ ו60% κҪ ╪ᵓו ¢ Ϡ őʂ   ҝỉ

Ѱ ו֥ ¢ őḱ Ὰ ᵇἀ ₥ מ ᾪ ἀ֑Ӕ י ¢ Ԁő

ḱ ṟ┐⁪ ᶳ őỉѰѻ ⁪ ¢ 

17ş Τׅ ṥש ѵẵ Ϡ 

 
וּ şSIAő ֚ ᵿ  

 
18şṥΤׅ ᶳ ṥש Ϡ 

 

וּ şSIAő ֚ ᵿ  

 

2、MOSFET、IGBT：功率器件的两颗明珠，下游景气度上行 

Ṳ Τׅ Ә ⁪ṍᴈ Τׅו  őMOSFET ἀ IGBT Ѱ ő Ҫ

Ѹ¢Ṳ   ṍᴈ ᴈ ו  ő ϓҚ ᴈ ᴈ  ő ΛӘ ᴈו ᶓ ᾶ

Ḍ׆ᾶΑḌ ῦ¢Ṳ Τׅ ᶳ ő Ṳ  ōε+ ꜘŎő ᾬҝ

ᴈ Ṳו IC¢ṧ┼ YOLE ו ┼őMOSFET Ṳ   ѵᶺᵭ Ѱו֞ ő Ϡ

45%őIGBT Ԁő 21%¢ṧ┼ IC Insights Ẍῄőו מ ו MOSFET ἀṥ IGBT

‏ Ṳ   ѵ וּ ו ᴮ ¢ ◦ 2019 ⅛ ᵇ ὁἀ 2020

ҹᾖו ő2019-2024 MOSFET ἀ IGBT ẇ Ḣἂו2% Ѹ ¢ 
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23ş Ṳ Τׅ ѵẵ ō Ŏ 

 
וּ ş ẗנ ő Ốἂ№ ẕ ő ֚ ᵿ  

 
24ş ỉṲ Τׅ ѵẵ ō Ŏ 

 

וּ ş ẗנ ő Ốἂ№ ẕ ő ֚ ᵿ  

┼╪ᵓ ש ő Ӿᾡ ỉ еᶳ ꜛ ₭г¢ṧ┼ ᶦ

Ẩ Ṧӊו ┼ő Ṳ  ἀṲ IC ו ֞ṵ ֞еᶳᴻϓ ┼ő

ᶦ ἀ͛ Ṳ   ↕ ⁪ őᶳЈ ┼ 19%ἀ ו8% ѵŠד ἀ ᶦ

Ṳ IC ѵו↕ ⁪ ő ┼ 16%ἀ ו8% ѵ¢ ׆ ҹ őỉ

ᵊѻ ῒ֞ỉѰṵ ő ỉ Ӧ ᵿ ו ᾙ¢еᶳỉ Ṳו Τׅ ő

Ἷ ¡Ϡ Τׅנ ▲őי ֞ ᵿő еᶳ ᶳ б ỉΈ ¢ 

25ş2019 Ṳ  ōε+ Ŏ  

 
וּ ş ᶦ Ẩ ő ֚ ᵿ  

 
26ş2019 Ṳ IC  

 

וּ ş ᶦ Ẩ ő ֚ ᵿ  

 

3、短期行业供不应求，长期看新能源汽车等驱动行业迎来高成长 

ỉ 8 ֒№ ṵṦѸ б őᵋ ῦ ᶅꜛ ¢ Λᵷ ő8 ֒Ѱ

ҝ Ҡő12 ֺ֒ Ѱ ₭ ҠѰ őбỌ еᶳ♠ Ѱ ᾭṲ

IC¢Ѹ őỉוּ ѻ ῒ֞ 12 ֒Ѱ Ѱőᵷ 8 ֒Ѱ Ѱẵשׁ ⁪ ¢ԅỉ

ѵּו◒ő₱ᾶ Ѱ֥Ṱѻ 12 ֒ ¢ṧ┼ ῄő⁷ 2019 7 ő

ỉṾ ặᾘ֥Ṱѻ 26 Ṥő ╪֞еᶳп 12 ֒№ ő8 ֒₫ 23%¢

Τׅ Ѱ ϐ Ὰ Ṿו ἂő Ѹ ῦ ј őᵷỉ 8 ֒Ѱ

ϐ ὄ ő ֺ 8 ֒Ѱ ו Ѱ¢ 
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27ş2019 ỉ֞ ṥҳ֒ו FAB ѻ Ϡ 

 
וּ ş ¡ ֚ ᵿ  

Ṳ Τׅ 8 ֥֒Ṱőᴈ ẫ IC י ѵ ῒ╙ 8 ֒№ ṵṦб ¢

ϐ ᵇ֞ ᾭ12 ֒ҝϖỌṍי ő Ṳ Τׅ ו Ѱ п 8 ֒№ ¢

№ ѻѰ ᾭֺ ő8 ֒№ ֥Ṱ ṵб ¢ Ṳ Τׅ

ѵ őֺ וּ ᾙꜛҸ¡ ҸᴈיѰ ו ᴮőῒ Ṳ Τׅ ṵб ¢ 

ₑ ₭Ѕ ő ֞ҳ֒ᾭ ҳ֒ Ν ᴮ IC¡ᴈ ẫ IC ᾭṲ Τׅ י ő

ᵷ 8 ֥֒Ṱб ő ᾔ ῄ‏Ҫ ¢ ỉΈ Ѕ ᴈ ẫ IC ѵ ᴮ

¢ ѵוᾏ ἀѰ ו ő 8 ֒№ Ѱ Ṱᵋ֥ו֞⁪ őеᶳѰ

Ṥ ו †ᾔőṤЈ ᴨ֮ ⅎ͛ ׆ 2021 Τ ¢ 

28ş Ịӷ ꜛҸ 

 
וּ ş Ị iPhone12 ᵿвᾀő ֚ ᵿ  

 
29şἿ Mate40 66W ҀᾳꜛҸ 

 

וּ şἿ Mate 40 ᵿвᾀő ֚ ᵿ  

ỉ Ṳ  ѻ ἀ ו ᾙ ő ¢Ṫᵟᶺᵭה 8 ֒№ ֥Ṱ

ṵб őṲ   וּ ᾔ҅¢ ő ҹᾖו ỉ ѻ ṵ ⁪б ᴧ¢

ő ᵊѻ ▲ ῒ֞ᵓỉѰṲ ו  ¢еᶳ ▲   ὔҝ

ỉѰṵ ő Ṳ  ᵓ♠☼ ⁪ṍő♩Ἴ ⅎ ẵ ὄ Ἢбᾀ

ὔ¢ 

₵↕ ϓ ֝ Ѱ¡ṵ ⁹ őᵷỉ ő еᶳѻ ṵṦ ő

 ¢Ṫᵟᶺᵭה

65%

23%

12%
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30ş ỉṲ Τׅ еᶳ ᾭ Ѱ  

 
וּ şYOLEő ֚ ᵿ  

҉ Ṳ Τׅ ֞ ᴮ őᴈᴮ҉ꜛ ‏₭ Ṳ Τׅ ѵׁש ¢

҉ Ẳᶗп Ṳ Τׅ  ¢ֺ ṥỉᴻῒ֞ᵓ⁹ Ὼ ѕו ᵇőẐ

И ᴮᴈᴮ ҉ ֥ӝ ҉¢ṧ┼ד ו ῄő ו҉ ᾀ‏ 21.65%

ו Ѹ¢ṧ┼ YOLE ו ῄő2018 ҉ᾭᾋἂᴮ ҉ Ṳו Τׅ ו ѵ

ẵ ֞ 11.98 ő ₫ IGBT ≤ 9.09 ¢ ῄ׆ 2024 őḱеᶳו

ѵẵ ᾀ‏ Ѹ׆ 19.10 ő Ḣἂ 13.17%¢ ה ו őSiC ꜘ

҉ ו ѵẵ ԅ‏ 0.91 Ѹ 9.41 őИҝ ҉ᴈ ו ҝе

ᶳ¢ 

31ş ҉ ѵ ō Ŏ 

 
וּ şד ő ֚ ᵿ  

 
32ş ҉ Ṳ   ѵẵ ᾭ ō Ŏ 

 

וּ şYOLEő ֚ ᵿ  

װ ֥Τׅ Ṳ  ᷄ őSiC ו ѵḢἂ ῄ׆֚‏ 29%¢Τׅ ᵿ ♠

ᶳ ֥őװ ֥ ặἀ ֥Ѕ֮ו Τׅ ő ֞ẵ ᾬҝᴈ Šװᵽ

֥ ὄἂ Τׅ ő ṍ ᴈ ἀᵿằᵽᾨẫŠװ ֥Τׅ ֥Τׅ ő

֣ ꜜ¡ᾖӛᴈѵṍ¡ ׅ ṍᵷ ἂ Ṳ  ¢ ֥Τׅ ῦ ₭ ầו ő

װִ ֥Τׅ Ṳ   ו ═֞ᵷϓẲᶗ ¢SiC װ ֥Τׅ ѷ ו

к ő ֣ ꜜᵇṍ װ ֥Τׅ к ő ӽ ẇ Ṳ ו  ׆ה ¢ṧ

┼ ᶦ ו ┼őSiC Ṳ ו  ѵẵ 2018 2024 ῦ‏κҪꜛ Ѹő2024
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ѵẵ ֚ 19.4 ő ῄḢἂ ׆֚‏ 29% ¢GaN Ṳ   ѵẵ ῄ

‏ ꜛוּ ҝѸő 2025 ѵẵ ҀỌ‏ 7 ¢ 

Ѕ 2ş ֥Τׅ ו ᴄϠ⁪ 

Τׅ к  ֣ ō őeVŎ ᴄ  

װ ֥ 
 Ge 0.66 

ҝϖמő▲ầϻ₁őựᴈ  ֞ẵ ᾬҝᴈ  
ặ Si 1.12 

ᵽ֥ ὄװ  GaAs 1.42 ṍő◗Ḉ ő ṍ  О¡ᵿằᵽᾨẫ 

װ ֥ 

ὄặ SiC 3.05 

₰֣ꜜᵇṪꜜ¡ᾖӛᴈѵṪṍ¡ ׅ ṍ Ṳ   

ֳὄ  GaN 3.44 

ֳὄ  AlN 6.2 

₥ṃ  C 5.47 

ὄ  AnO 3.37 

וּ ş ֚ ᵿ  

 

33şװ ֥Τׅ ᾭӝ Τׅ ו Ϡ⁪ 

 
וּ ş ᶦ Ẩ ő ֚ ᵿ  

 
34şSiC ו  ѵẵ ōΑ Ŏ 

 

וּ ş ᶦ Ẩ őYoleő ֚ ᵿ  

 

35ş2025 GaN Ṳ   ѵẵ ῄ‏Ҁ 7  

 
וּ şYOLEő ֚ ᵿ  
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40ş2019 MEMS ỉ ѵו Ѱ  

 
וּ ş ẗנ ő ֚ ᵿ  

MCU ⱦ ֮ ő Қ֮ ᾙ¢ṧ┼ IC Insights ו ῄ јő2018 MCU ѵẵ

174.6 ő2019 ὁ׆ 162.9 ő2020 ₭‏ г ὁ 149.5

¢ ῄԅ 2021 ▲ őMCU ѵ▲ έḢő2024 ‏ Ѹ 193.4 ő2020

2024 ו Ḣἂ Ѹ 6.65%¢ṵṦᶚ ő ῄ MCU ӊᾔו ‏ 2020 ӗ

őר 234.5 Ṥő ῄԅ 2021 ▲ έḢ Ѹő2024 ҀỌ 300 Ṥ¢ӽ őMCU

ṟ῝ו ῄ ᾶוּ κҪ‏ ᴧő ῄ֮῝‏ 0.63 0.64 ῦ¢ 

41ş MCU ѵẵ ᾭӊᾔ 

 
וּ şIC Insightső ֚ ᵿ  

 

  

26%

19%

9%
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39%
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三、国内功率第一、晶圆制造第三，龙头地位突出 

1、IDM 模式拥有核心竞争力，供应链管理保障重要原料供应畅通 

Ἷ ᵟ ┐вו ҝ IDM ὄ ő ⁪ ᵓ ѵϼὄו ¢ṷ ⅎ Ṳ

Τׅ ᵟ ő Ọ ṷ ИẆיᶚ ҝ Ѱ в┐őו ҝ ἀ

Ѱ ¢ п IDM őṷ ♠ ᴘ⁹ Ѱו ᶳ őῺ ֥Ṱҝϖ ᾑ

Ѱ ‚ Оᴮőֺווּ֣ 8 ֒№ ֥Ṱ₩ őṪ ṷ IDM

ו ¢Ṫ ו ő Ọ IDM őṷ ♠ ṪỰוῒ ᵿőꜛ ӊ

Ѱ ᵓ ѵוϼὄ¢ 

Ѱ ו ἂ ṷה ׆ה ő Ἷ ו ἂ Ị ᶳ ¢2017 ő

Ἷ Ѱו ő ♅¡ Ἷ¡͛ ¡Ἷ№י ṷ ⅎ ҝ ҝẵ Ѱו ő

2017 őṷ ⅎỉ ἂИ Ἷ ṷ ő ṷה Ṳ  ᶚ ו

׆ה ⁪֞ḉᵇו ¢ őИẆἿ ἂҝ őṷ IDM ᵿὰő ἂ

őἿ ↨ ԅ 2017 ꞌ 3.62 ׆ 2018 2.41 Š2019 Ṫ

֚ 2.45 ¢ 

42şἿ Ѱ ו Ꞌō Ŏ 

 
וּ şἿ ẕ őἿ мοő ֚ ᵿ ō ş2017 Ἷ Ἷ ἂИ Ἷ Τׅ Ŏ 

Ṳ Τׅ Ёп IDM ¢ 2018 ו ᵭῄ őἿ ỉװ ő

п IDM ṷו ¢ᵷ ᶓ ő◒וּ ו ӑП ἀṍ ő

⁯п IDM ő IDM ↕ו֞ ¢ ỉΈ ҹ ῒ╙ő

б ᴧ ⅛ϊו ő Ѱ ו Ṫῒ ו֞ ᵓ еҹᾖו ¢

Ѱ ♠ Ἲ ἂő ᵓּו őп IDM ṷו Ѱ Ṫṍő ᵿ Ѱ

ו ᵇ Ṫꜛ¢Ṳ Τׅ б₫₫ ᾭᴈ ו ⁮őὒ ᵓ кו ф ₭

·ⱦő ӽṲ Τׅ п IDM Ṫῒ Ёו Ꞌ¢ 

Ѕ 3ş2018 ỉᾭ Τׅ ṷ ᾭ  

ỉ

 
ỉ Τׅו  

ᵭ

ō Ŏ 
 

 
Τׅו  

ᵭō

Ŏ  

1 Ố Τׅ ṷ  509 ῄ 1 Samsung Electronicsō ᴈ Ŏ 759 IDM 

2 ‒ ҅♅Ὰᾬ ṷ  248 ᶿј 2 Intelō ᵺŎ 659 IDM 

3 Ἷ֚ ᴈ ṷ  239 ᶿј 3 SK hynixōSK Ố Ŏ 364 IDM 

4 ỉΈᾬҝᴈ ṷ  225 ֥Ṱ 4 Micron Technologyō ằ♅ᾺŎ 306 IDM 
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5 ψ™ ằ ♅Ὰ ṷ  111 ῄ 5 BroadcomōП Ŏ 165 ῄ 

6 ỐἿἜ(ᾬ ) ṷ  107 ֥Ṱ 6 Qualcommōṍ Ŏ 154 ῄ 

7 Ἷ ♅Ὰẕᶺ ṷ  92 ᶿј 7 Texas Instrumentsōד Ŏ 148 IDM 

8 ψ™ ᴈ ♅Ὰ ṷ  66 ῄ 8 Western Digitalō е ┼Ŏ 93 IDM 

9 Ἷ֞Τׅ ṷ  65 ῄ 9 ST Microelectronicsō ᶅΤׅ Ŏ 93 IDM 

10 Ἷ  63 IDM 10 NXPōᵶ Τׅ Ŏ 90 IDM 

וּ şἿ ẕ ő ֚ ᵿ  

IDM Ѱוּ֣ ᶚ ↕ו őṷ ҪѰ И ו

¢Ṳ Τׅ б Λו IC Ѱő ₅ẅ ῄ Ѱ ₅ἂő ӽ IDM Ṫ

ῒ ἂṷ ו ¢ Ѱ ו Ꞌ♠ ⁮ᶑ ׆ ῄеᶳőᾭ ӊᴘ ő

ṷ Ѱ ¡ ѰṰ ἀ ¢ Ѱ ⁯Ә ו ő № ֥Ṱ

ὒ ṷ Ѱ őᴻ ⁪ ↕ ¢♠ ῒ Ѱ Ѱו ‏ ṷ Ᵽ

ו ѵő ‏ ¢ 

ṷ ᵓ Ѱ ẫו ő ṵᾔו ѽב ¢ ỉ Ѹ ⱨőᵷ₭זּ

ה ₭ⱨ őӽ ᵓṵᾔ ẫוב ‏ ⁮ ṷ ו Ѱἀ ¢Ἷ ו

ṵᾔּו ᶳᶾḩő ỉ Ϡ⁪ṍőᾱ ỉ ᾔו ᶅᾱ ṵ őṷ бᾀ ׆

¢ṧ┼ṷ ő2019 Τ őṷ ặו ṵṦ ֞ṵᾔ ṵᾔ Ϡ 62.88%ő

₥ ἀỉ ᴈ ῑᶳЈ ┼ 25%ἀ 17%ő ṵᾔו37% ᵟ ѻ ṵ ¢ӽ

őṷ ₥ ἂו ᶳ₩ őṧ┼ ᶚ ẕ ו ő ᶚἺ ᵓᶚװ ֞ἂ

ᾎΡőἂ Ự¢ ₥ ᵿו ỌҠ őἿ ׆ ו ő ₥ ♩ו

Ἴ ¢ӽ őṷ ‏ ⱳ֑ԅ Ṥ ׆ Ṥ ő₭ гκ ṷ Ѱ͛ו ¢ 

43şṷ ặ ṵᾔּו ᵟ ὄō2019 Τ Ŏ 

 
וּ şἿ ẕ ő ֚ ᵿ  

 
44ş ͣ ō₥ ṷ Ŏặ ֞♩Ἴ Ϡϼὄ 

 

וּ ş ͣ ẕ ő ֚ ᵿ  

 

2、产品与方案：国内龙头、产品线最全、MOSFET 产品竞争力强 

ṷ ỉ ẵ Ṳו֞   ¢2018 ᵭ֚׆ 21.7 őṷ Ѱ

ᶮᴈ ¡Ṱ ⱦ ¡ ¡ ҉ᴈ י ¢ᾘ ṷ ו₭ ῄᾺ ἀ Ṱ őṷ

Ṳ  ║ ׅמ ự¡מ▲ầ ựἀṍ♠☼ י ¢ṷ Ṳ  Ѱ ו ᾭ

ṍ κ ẇ б ♩ἼוẲᶗ ¢ 

Ѕ 4şỉ Ṳ   2018 

  2018 ᵭō Ŏ 

1 Ἷ  21.7 

25%

17%

9%6%
6%

37%

金瑞泓 国盛电子 SK siltron Co Ltd

SUMCO 上海晶盟硅材料 其他
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2 ₀ᴈ ♅Ὰẕᶺ ṷ  18.5 

3 ᾧ Ἷ ᴈ ẕᶺ ṷ  17.1 

4 ẘ ᴈ ẕᶺ ṷ  8.1 

5 ᴈẕᶺ ṷ  7.7 

6 ₄ ẕᶺ ṷ  7.2 

7 Τׅ ṷ  6.9 

8 ѷ ἆ ῌ ᴈ ẕᶺ ṷ  6 

9 ‒ ₁₁ ᴈ ẕᶺ ṷ  5.4 

10 ψ™ ᴪ ᴈ ṷ  4.9 

וּ şἿ ẕ ő ỉΤׅ ᾀő ֚ ᵿ  

ỌИẆ Ἷ őἿ Ṳ Τׅ ᶚ Ὰו ֞֞ῒ ¢ṧ┼ṷ ẕ ő

Ἷ Ἷ№ Ἷ ו ő ¯Ṳ Τׅ MOSFET¡IGBT¡SBD וי ῄ

°¢Ἷ№⁷ 2019 6 68 ő 2017 ᾭ Ἢ ו ₫ 3 Š

ᵷṷ ԅИẆ Ἷ ᾐה 102 ¢ИẆ ֞ḉ ṷ Ὰ ¢ 

ṷ ῄὃᴧ 50 ‌ᶿјѰ ő ῄ‏₭ г Ṳ  Ѱ ו ἂҠᵇ¢ṷ

ו Ѱ ῄ őִ ᶃᶿ Ѱ őϖԀᴧ ‏ Ѱ ו ὄ

Ҡᵇő₭ г ἂ Ѱ ¢ṷ ᶿјו ῒṰ ֞ő2019 ׆֚ 2.98 ő

ᶿјѰו Ὼ‏ еᶳו ῒṰϠ ¢ӽ őᶿј ṷ Ѱ ḫῒו ő

ᶿјѰ ‏ Ἷ ו őИ Ѱ ᶚ͡  ¢Ѱӊו

45şἂИ Ἷ Ἢו ϼὄō Ŏ 

 
וּ şἿ ẕ ő ֚ ᵿ  

 
46şṷ Ѱ Ꞌō Ŏ 

 

וּ şἿ ẕ ő ֚ ᵿ  

 

47şἿ ᴄѰ ᾭ  

 
וּ şἿ Ẩ ő ֚ ᵿ  

ṷ ỉṲ   ו ṷ ő ỉ ᶾḩוѰ ¢ⅎỌᵟ ᵿ őṷ Ṳ

Τׅ Ѱי ᾜ ὄוѰ ő ẇ ♩Ἴ ṵᶾḩוѰ ₆╨ᶚ͡¢
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ṷ ἂῄ 1,100 ᶳ  Ѱ 500 IC Ѱ ő ỉ Ѱ Ṳו

ᶳ  ѻ őʒ ḩוѰ ẇ б ѵו ѵ⅛ ᾭ ᶳ ѵ б

♩ἼוѤ ὄ ¢ṷ ⅎᾐה ISO/TS16949 ẫ ¡ISO9001 ẫ

¡ISO14001 ὐ⅞ẫ ¡ GP ¡ ROSH י ᵟỉΈ őѰ

ⅎỐ ♩Ἴו ♠¢ 

Ѕ 5ş ỉ Ṳ   ᵓϠ 

ṷ  Ѱ Ѥ  Ѱ Ὰ Ѥ  

Ἷ  

ṷ ⅎᾐה ISO/TS16949 ẫ ¡ISO9001

ẫ ¡ISO14001 ὐ⅞ẫ ¡ GP

¡ ROSH י ᵟỉΈ őѰ ⅎỐ

♩Ἴו ♠¢ 

ⅎỌᵟ ᵿ őṷ Ṳ Τׅ Ѱי ᾜ ὄוѰ

ő ẇ ♩Ἴ ṵᶾḩוѰ ₆╨ᶚ͡¢ṷ ἂῄ

1,100 ᶳ  Ѱ 500 IC Ѱ ¢ṷ ỉ Ѱ

Ṳו ᶳ  ѻ őᶾḩוѰ ẇ б ѵ

ו ѵ⅛ ᾭ ᶳ ѵ б ♩ἼוѤ ὄ ¢ 

ͣ  

Ọ IATF16949¡ISO14001¡OHSAS18000 ᵟי

ő Ἢ ERP¡MES¡SPC¡EAP ἀ RMS י

ᵟ ₭ẫⱦ őѰ ḋἂ ầỉῑЂ ἀ Ђ

őеᶳѰ ф ỉ ѻῑő ⁮₱ỉΈ

֞ѻ ¢ 

ỉ ᾘѰ ו Ѱѻ ¢ ͣ ᴈ ᵿ ῄ

⁪ ő ᵇ⁪ṍő ṵוѰ ¡Ѹ ᴧ ṍ ѵ

╫ ¢⁷ 2020 3 31 ᵿ 58 ¢ 

Ἷ ᴈ

 

Ọ ISO9001 ő Ọ еⱦ ᵇו

₭ Ẍő Ọ╨ѕ¡ ἀῢᴼ ỌҠẫ

ⱦőѰ ḋἂ ầỉῑЂ ἀ Ђ ¢ 

ỉ Ὰ ⁪ ¡Ѱ Ṳו Τׅ   IDM ṷ ő

ỚḵѰ ῄ¡Ṱ ¡ᶿ ἀ IPM ꜘ¢ 

נּ  

Ọ ISO/TS16949 ẫ ¡ISO9001 ẫ

¡ISO14001 ὐ⅞ẫ ¡ GP¡ ROSH¡

ECO י őѰ őѰ ḋἂ ầỉῑЂ ἀ

Ђ ¢ 

ỉῑẵὃв┐ ᴄ  ἀᾬҝᴈ ῄ ő ᶳ

 Ѱ מ MOSFET¡Ҁ₅ MOSFET¡IGBT¡IGBT ֞Ṳ

ꜘōPIMŎ¡ꜛέḢẫיѰ ő⁷ 2019 őר ῄ ᵿ

416 ¢ 

₀♅

Ὰ 

Ọ ISO9001 ẫ ¡ISO14001 ὐ⅞ẫ י

őᵓṵ Ҡ₭ ṟⱦ őИ ┼ᵓ Ѱ

‏Ҡᵇו Ḗк ͝ ₭ ᶳᾳẫ őѰ

ḋἂ ầỉῑЂ ἀ Ђ ¢ 

ỉΤׅ Ṳ   ő Ὰ ᵿ εộ

SiCJBS ᵿ ᵒ¡MOSFET ᵿ ᵒ¡№ ῄ ᵿ ᵒ¡WB ᶿ

ᵿ ᵒ¡Clip ᶿ ᵿ ᵒő ҉ᴈ ᵿ ᵒ¡Ὰ Ḏ

י 7 ֞Ỹ ᵒő ҝ ԅ№ ῄ ᵿ׆ᶿ Ѱ ᵿőԅ Ὰ

Ҫ׆ ἪᾺ Ḏ ו ϐו ᵿᾭᾺ Ḏ ¢2019 ő

ᵿ 4 ¢ 

 
Ọ ISO/TS-16949¡ISO-9001¡ISO-14001¡OHSAS-

18001 י őѰ ḋἂ ầỉῑЂ ἀ Ђ ¢ 

Ѱ ᵽᾨẫ¡Ṳ Τׅ ¡ О ᶳי  Ѱ ő

║ ⁪ ᴿו Ὰ ᵿ ¢ 

וּ ş ͣ ẕ őἿ мοő ֚ ᵿ  

ṷ ỉ ֞¡Ὰ ו MOSFET ѻ ¢ṷ ỉ ẇ

ṵ-100V 1500V ᶓ ¡מ ¡ṍ MOSFET Ѱ ו ő ỉ

е MOSFET  ₅ẅ ᵿἀ ו ő Ѱו  ε+ẁё MOS¡

VDMOS ᾭҀ₅ MOS ♠őי б ♩Ἴἀб ѵ⅛ו ¢ṧ┼ ẕ ő

ṷ 2018 MOSFET 16 ¢ṧ┼ IHS Markit ו ῄő ᵭῄőṷ ỉ

MOSFET ѵ װ ő₫Ԁ ᶦ ͛ ῑỉΈ ő ỉϖ ו֞

MOSFET ѻ ő2018 ѵᶺᵭ Ϡ֚׆ 8.74%¢ 
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48şṷ MOSFET Ѱ ᶾḩ 

 
וּ şἿ Ẩ ő ֚ ᵿ  

 
49şἿ ỉ װ ו MOSFET ѻ ō2019Ŏ 

 

וּ şἿ ẕ ő ֚ ᵿ  

 

Ѕ 6şṷ MOSFET Ѱ ᶓ ỉ Ϡ⁪ Ꞌ 

נּ   Ἷ ᴈ  ₀♅Ὰ Ἷ ᴈ  

ᴈ Ḡḵᶓ  30V-900V 40V-900V -60V-150V -100V-1500V 

 ₅ẅḠḵᶓ  

MOS 

ẁё MOS 

Ҁ₅ MOS 

Ϧ MOS 

ự₴ MOS 

MOS 

Ҁ₅ MOS 

MOS 

ẁё MOS 

Ϧ MOS 

ẁב MOS 

MOS 

ẁё MOS 

Ҁ₅ MOS 

Ϧ MOS 

ẁב MOS 

ự₴ MOS 

P ẁב MOS 

וּ şἿ ᾥ ᾀő ֚ ᵿ  

ṷ IGBT¡SBD¡FRD Ṳי   ║ ⁪ Ѱו ↕ őIGBT ꜛ Ѹ¢ṷ

‌ ₑ ו Trench-FS Ṱ őИ║ϐ 600V-6500V IGBT Ṱ ¢ṧ┼ṷ

ő2019 IGBT ו ᵭ Ѹ 45%ő2020 Τ Ѹ 49.90%¢ṷ SBD Ѱ п

ו₭ 8 ֒ Trench Ὰ ő║ ᴈמ מ¡ ᴈ¡ṍ♠☼ י ᴄő♠ṧ┼♩Ἴῇᴧ

₭ ὄ ῄ¢ṷ FRD Ѱ Ọп ו₭ ₥ Ѫ Ṱ ő Ѱ ᶑ έḢ

ᵇ¡ ᵇ י Ѕ ⁪ ¢ 

ṷ Ṳ IC Ѱ ṥ ᴈ ẫ ᾭ ᴮ ICőѰ Ẳᶗ ᶮᴈ ¡ ҉ᴈ ¡

Ṱ ⱦ י ᵊ ő ỉ Ṳו IC Ѱ ¢ 

Ѕ 7şṷ Ṳ IC Ѱ Ꞌ 

Ѱ  Ѱ  ầ   

AC-DC AC-DC Ѱ őε+ ὔⱦ ¡ г ⱦ ¡ꜛ Ҹᴈ ᶮᴈ י ¡Ṱ ⱦ  י

LED ᴮ IC LED ᴮ őѰ ε+ ᴮ ϊằ ᴮ  י
ὸ ¡ ᶮᴈ ¡Ṱ

ⱦ  י

BMS IC ᴈẫ őѰ  κἹ ¡ ᵊ ᶮᴈ י ¡Ṱ ⱦ  י

 IC ᾬҝᴈ őѰ ε+ 78¡1117 י ő ᴮᴈ Ḡḵ 100mA-1A ᶮᴈ  י

Ҹᴈ IC Ҹᴈᵿ ἀ⁮ ⱦ ᴈ ᾭᶚ͡őѰ Ḡḵ 100W ₱╒ ᴈ ӝ  ᶮᴈ ¡  י

ᴈᾙ ᴮ IC ᴈᾙ ᴮו ᾭ ꜘ,Ѱ ε+ Ṳ ꜘ¡ ᴮ¡֚ ᵘ ᴮי ᶮᴈ  י

Ṳᶢ IC Ṳ ᶢ֞ őѰ ε+ AB Ṳᶢ¡ D Ṳᶢἀ ṲᶢיőṲ ᶓ Ḡḵ 5mW-50W ᶮᴈ  י

וּ şἿ ẕ ő ֚ ᵿ  

ṷ Ѱ őϓẲᶗ ṥ Ѱו ¢ ᶮᴈ őṷ Ѱו ϓ

Ốᵺ¡ TCL¡ו י Ә₭ ₭ гוῒṰ Ѱ¢ᴈ Ѱ ͫỐ♅Ὰי

ᵟ ϓп ¢Ṱ őП ᾬ ṷ Ѱ ו Ἴ ¢ 
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50şṷ Ѱ ᶚ ᾭ ♩Ἴ 

 
וּ şἿ Ẩ ő ֚ ᵿ  

 

3、制造与服务：国内晶圆制造龙头厂商之一，产线丰富生产能力领先 

ṷ ỉ №ו Ḏ ő ỉ Τׅו Ṱ ő ỉ

װ ϖו № ¢ṧ┼ ẕ 2018 ┼őṷ 6 ֒№

Ѱ 247 / ő8 ֒№ Ѱ 133 / ő║ϐ ♩Ἴ ṵ ᶚ ẵו

ὄ Ḏ ¢ 

Ѕ 8ş2019 ỉ №  

  

1 ō ỉŎΤׅ ṷ  

2 ᵺΤׅ ō֞ Ŏ ṷ  

3 ỉΈᾬҝᴈ ṷ  

4 SK Ố Τׅ ō ỉŎ ṷ  

5 ỐἿἜōᾬ Ŏ ṷ  

6 ᾜᴈō ỉŎ ṷ  

7 Ἷ ᴈ ṷ  

8 ἀ  ō Ŏẕᶺ ṷ  

9 ͛ ᴈ Ὰ ∏  

10 ủ ᾬҝᴈ ṷ  

וּ ş ỉΤׅ ᾀő ֚ ᵿ  

ṷ 1 8 ֒ἀ 3 6 ֒Τׅ № Ѱ ¢ ő8 ֒№ Ѱ

Ѱ 73 ő6 ֒№ Ѱ Ѱ 247 ¢ṷ 6 ֒ Ѱ Ѱ ỉ

─ ¢ṷ ♩Ἴ ṵ 1.0-0.11ɰm Ṱו Ҡו № Ὰ Ḏ őε+ặᾘ

ἀ SOI ᾘ BCD¡ᾋἂ Ỳ¡ṍ CMOS¡ CMOS¡Bipolar¡BiCMOS¡ ᶤ

֑¡IGBT¡MEMS¡ặᾘ GaN¡SiC Ђי Ṱ ᾭ ♩ ὄṰ ¢ ᵺ

ᴧ ᵿ Ђו ᾬҝᴈ Ṱ б őṷ ṵ ὄ ᴧ ὄ№ Ḏ ő

ṷ ṵו BCD Ṱ Ὰ ¡MEMS Ṱ Ὰ Ә ₭ ¢ ṩ ỉ ѵ ṷ

ᵟ וּ ΰҪוᶚ őṷ ѰṰ ᵓ ỉ Ѱ ₭ ᴄв┐ő ᴈ ẫ

¡ ὸ ¡ ¡ ҉ᴈ ¡ ᶮᴈ ¡ ¡ ᴈ י ♠ ♩Ἴ

ṵᵟ ὄוṰ ₆╨ᶚ͡¢ 
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ṷ 1 8 ֒Τׅ № Ѱ ő Ѱ 60 ő Ḏ

ṷ Ѱ ו őḱѰ ẁё ἀ MOS¡ẁё ἀ SBD¡ Ϧ MOS¡

Ҁ₅ MOS¡IGBT¡GaN Ṳ י  Ѱ Ὰ őѰ Ṳ Τׅ IC Ѱ ᾘ

ӓő ᶮᴈ ¡Ṱ ⱦ ¡ ҉ᴈ י ᵊ ѵ¢ 

ṷ ἀ Τׅ ᶿ ј Ѱ ő ј Ѱ Ѱ 199 ¡θ Ѱ

62 ♄¡ҝ ј Ѱ 69 ♄¢ṷ ᶿ ј Ѱ ║ ϐוΤׅ ᶿ ѰṰ

ᾭ ¡ ¡ᾋἂ Ỳיᵟ Τׅ ј ѰṰ ¢ṷ ᵿ ӝ ᶿјᾺ ᾘӓו ő

₭ᶿ Ὰ ו ∏ ▲ᵿő Ἢ▲ᵿ 50ɰm12 ֒№ Ὼθὃ Ṱ ¡ṍ ᵇ

₥ \  ἂṰ ¡ ֣ἀ ῏Ⱪ ἂṰ ¡FC Ṱ ¡ᵟљᶿ Ṱ י ᶿ Ὰ ő

ᶿ ὄ¡θ ὄ¡ṍ ᵇἀṍ♠☼ו ¢ӽ őṷ PEPINNOVATION Ṿ

ᴈ őᵿ Νᾳᶿ Ὰ ¢ 

Ѕ 9şṷ Ḏ  

Ḏ  Ѱ  Ṱ  2018 Ѱ Ꞌ 

№  

3 6 ֒

 
Analog¡BCD¡MEMS¡DMOS¡Power Discrete י Ṱ  247  

1 8 ֒

 
Advance¡BCD¡Analog¡DMOS י Ṱ  73  

1 8 ֒

 
מ ẁё MOS¡ Ϧ MOS¡Ҁ₅ MOS¡SBD י Ṱ  60  

ᶿ ј  

ј Ѱ  ¡ ¡ ᾋἂ ἀᶳ јי  Ṱ  199  

ᶿ Ѱ  
QFP¡QFN¡PQFN¡FC-QFN¡TSSOP¡SSOP¡MSOP¡IPM ᶿי

Ṱ  
62 ♄ 

ҝ ј Ѱ  ¡ ¡ ᾋἂ ἀᶳ јי  Ṱ  69 ♄ 

 Ѱ  
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ầ ֚ 76 ő 82 ᵿ ¢ 

ṷ MOSFET 2020 וּ ᵟ Ὰ ¢ṷ מ Ṳ SGT MOSFET Ѱ

ầ Ỹ Ὰ ő   ᵓЂѰ׆֚ ỉΈו ₭ ¢ṷ ὒ ҝ 5A-43A ὄҀ

₅ MOS  Ѱ ᵿőᵟ♄Ѱ▲ו Ѱ¢ӽ őṷ ѵ ӊ 30V

֥ẁё MOS Ѱ ő ỉ׆֚ ¢  

Ѕ 10
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Ѕ 11şṷ Ḏ ầᾺ  

Ṱ Ј Ỹ Ὰ Қ Ὰ /Ṱ ᴄ Ὰ וּ  Ὰ ₭  

BCD Ṱ

Ὰ  

ặᾘṍ BCD Ṱ Ὰ ¡ặ

ᾘṍ ᵇ BCD Ṱ Ὰ ¡

SOI ᾘ BCD Ṱ Ὰ  

1ŎḠḵ 1.0-0.18µm ṥṤᾺו ⁹ᴄ 2Ŏ ҪҀ֞ᶓ Ṱו ᴈ

5V-700V 3Ŏׅמ ᴈ ¡ṍ♠☼  4Ŏ г ṵ 200-600V SOI ᾘ

BCD Ṱ  

ᵿ ỉΈ  

MEMS Ṱ

Ὰ  

♥᷄ MEMS Ṱ Ὰ ¡

MEMS Ṱ Ὰ ¡ằᴈӝ

Ḿ Ṱ Ὰ ¡ ᵇ

MEMS Ṱ Ὰ  

1Ŏ ṵ Ђו MEMS Ṱ ꜘő ẇ ᾍᴘ ἂ 2Ŏ ṵ

ᵟ ὄוЅ ᾑ ặῒṰᾺ ᾭ♩ ὄו  3Ŏᶾḩו

ἂőεộ ¡ ♥᷄¡ằᴈ¡ ᵇי MEMS Ṱ Ҡ 

ᵿ ỉ  

Ṳ ᶿ Ὰ

 

IPM ꜘᶿ Ṱ Ὰ  
ṵ₥ ꜡῞¡ ᾘΝōIMSŎἀ ӻᾘΝ IPM ᶿ Ὰ ₆╨

ᶚ͡ 
ᵿ ỉ  

PQFN/PDFN ᶿ Ṱ Ὰ  

1Ŏ ᶿו  2Ŏᵟ Ṱ ἂő б   ו  

3Ŏ Ṳו ᶿ ₭Ṱ Ὰ őε+Ҁθ ᶿ ¡ ἀ

֣ ἂ¡CopperClipBond Ὰ ἀׂ ōFCŎᾺ  י

ᵿ ỉ  

Νᾳ ӊ

ᶿ Ὰ  

֮љΝ ᶿ Ὰ  

1Ŏ ṵ ו Νᾳ ӊᶿ Ѱ ₅ẅ ῄőᶟ ῒṰᶚ͡ 2Ŏ

Ṱ ő מ‚  Ṱ ᵇ 3ŎѰ ֞ᴈ ő‚

ῂ őṍ Ѱ  

ἂ ᵿ ỉ  

ҀθѰ ᶿ Ὰ  ᶿ Ѱ Ἠᵇ 300umőѰ Ἠᵇ♠ ᴘ őб ϐ ║  ᵿ ỉ ₭ 

וּ şἿ мοő ֚ ᵿ  

 

53şBCD Ṱ ₓ  

 
וּ ş ᶅΤׅ Ẩ ő ֚ ᵿ  

ṷ ♅ו ׆ ᾀו ♠őṷ ᾜᾨҤ֬ỉῑ♅Ὰ ֞ őṾ Ҥ֬ 5

ỉῑ♅Ὰ ֞ őИф 2 ỉῑ♅Ὰ ֞ ¢ӽ ő⁷ 2020 6

30 őṷ 4 Ṥ ᵿᾙẅϓṥᾳ Ḝ 13 ő ᴧ ¡ ¡ ᾳ ᵿᾙẅő

ᾳṲ Τׅ Ὰ Ӧ 1 ő ᾳ ᴄ 1 ő ᾳ Ὰ 1 ő

ᾳṰҠᾺ ∏ 1 ő ᾳ ᵿᾙẅ 4 ᾭ ᾳ ᵿᾙẅ 5 ¢ őṷ ỉ ᵟῑ

ṍי ᴪ ֞ ¡ ‒֞ ἂי ҝ Ѱ ἂ őИ 1 ṤП ἪṰ

¢ 

Ѕ 12şṷ ᵿ ᾭỸ ᵿ  

е  Ṱ ᵿᶚ  Ỹ ᵿ  

ׅᾺ ᵿ  ∏ᶚ Ὰ ἀѰ ,ε+ꜜ₰֣Τׅ   MEMS ¡IPM  48 י

Ṳ Τׅ Ὰ Ӧ  ∏ᶚ Ṳ  ᾭ ᶚ͡,ε+Ṳ MOS¡IGBTSBD/FRD  123 י

ASIC ᵿ  ∏ᶚ MCU¡ SOC IC ᾭ ᶚ͡,ε+ Ҹ¡MCU¡ӝḾⱦ ASIC  177 י

Ṱ ᾬҝᾺ ᵿ  ∏ᶚ Ṱ ᾬҝᾺ ,ε+ BCD¡MEMS¡ analog¡CMOs  154 י

ᶿ ṰҠ ᵿ  ∏ᶚ ᶿ ᾭј Ὰ ,ε+ QFP¡QFN¡3D¡IPM¡ Νᾳᶿ  54 י

Ὰ ᵿ  ∏ᶚ ᶚ͡,ε+ᴈ ¡ ὸ ◓ ᶚ͡ 8 

ằᴈᾺ ᵿе ∏ᶚ ằ ¡ằӝḾ  28 
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Ṳ ᾬҝ ᵿ  ∏ᶚ Ṳ IC ᾭ ᶚ͡,ε+ BMS¡AC-DC¡ᴈᾙ ᴮ44 י 

ἂ  ṷ Ὰ ᵿ ṵј ᶳ ¡♠☼ ῝ Ҫ 5 

וּ şἿ ẕ ő ֚ ᵿ  

 

Ѕ 13şṷ ἂ ▲ᵿ Ꞌ 

ῦ ἂ  ἂ  ἂ ᶚ ἂ  

2018  10  Ἷ  ἂ▲ᵿ IGBT Ѱי  
iPOWER 

Semiconductor 
5  

2017  11  Ἷ  Ṿ ‌ ἂ ▲ Ὰ ἂ  ‒ ֞  5  

2016 10  Ἷ Ἷ 
Ṿ ‌ Ṳ ᾬҝᾺ ἂ ő₭  Ṱ ¡   ¡♠☼

ᶚי ∏ 
ᴪ ֞  3  

2016 5  Ἷ  Ṿ ‌ ἂ ő▲ Ᵽᴘ Ỹ Τׅ Ѱ ו ᵿṰ  ῑᴈѻ  5  

2015 10  Ἷ  
Ṿ ‌ ꜜ₰֣Ṳ Τׅ   ἂ ő▲ ꜜ₰֣Τׅ ו 

ᵿṰ  
‒֞  5  

וּ şἿ ẕ ő ֚ ᵿ  

 

5、第三代半导体产线推出，12 英寸产线正在推进，公司布局着眼未来 

ṷ ᾜᾨв┐ꜜ₰֣Τׅ  ő ₭ SiC  Ѱ Ѱ ὄ¢2020 7 4 ő Ố

Ἅᴈ ῦőἿ ᴈ Ṳ   ѵ 1200V ἀ 650V Ṱ ᾳ SiC

ᾘᵽᾨẫ Ѱ ő вỉ 6 ֒ SiC № Ѱ Ѱő ⁶ᵍẵὃ

Ѱ 1000 / ¢ṷ SiC ᾘᵽᾨẫѰ ᶾḩő ẇ ϼ ¡ ᴈ

¡Ḏ ἀӔ ϐי Ђ ו ¢ᵷ SiC ᵽᾨẫ Ѱ ὄő ᵿ ᴄ‏ᾀ

SiC MOSFETő ῄ₦ ӊ ő2021 ѵő ᴄ ᵓṰⱦᾭ ҉ᴈ ¢

ӽ ṷ ᾜᾨ ו Ѱ ő ԅҘרк ő   ῄ¡ Ṱ őᶿ

Ṱ ᶚ ▲ ặᾘ GaN ו ᵿṰ őGaN Ѱ ῄ ‏ ō2021 Ŏ ¢ 

ṷ ו 12 ֒Ѱ Ѕ ₭ ¢ỉΈ═ ᶴᶴв┐Ṫ֞ҳ֒ו№ Ѱ őἿ

ᾜᾨв┐ ¢ṧ┼ᶅ ᾀ őṷ ₭ 12 ֒Ѱ ¢ 12 ֒Ѱ ו ⁪֞ő

б ѰḨ Ѕőṷ Ѕ ₭ 12 ֒ őИ‏ וּ И ṷ οЅו

¢ 

ṷ ᾜᾨ₆╨ⅎ ᵋΝő Ỹ ↕ ¢ᵓ Ṳ Τׅ וּ ő ῝ ו

Ѱ ᾘϖ ҙőִ ו ₆╨ᶚ͡ Ỹ ¢ỉ ═ б₫₫ ѰᾘϖוṲ Ѱ

őṪ Ѱו ҝ ₆╨ᶚ͡ő ҝ Ἴ♩ו֞ ¢ ỉ ו

ᵋΝő ṷ ᵋΝו ¢ ṷ Ṳ IC ἀ IDM ҝו

ὄ ő ₆╨ᶚ͡ו ő Ỹ ↕ ¢ 

ṷ ‏וּ Ѥ ὄוѰ őκ ֥Ṱ Ѱ ו г₭ ő ᾭϴ ỉ

ᵰו ↕ ¢ṷ ₱ᾶ ו ᾥ Ѹ וּ Ἴ ו ῒő ỉᾨ ҝ῝ṟ

ő ӽ ♩Ἴᴨ֮ו Ѹ ᵇ⁪֞¢ ᶝ ᵰ ↕ őṷ ᾀ ӊ Ὰו

őκ ᵓ♩Ἴ֥וṰ Ѱו бᾀѰ ҹ ő ẇϴ ỉ ↕ ᵓ

ᵰ ↕ ¢Ṳ Τׅ ו ᶳ ₱ ő Ṧṥᶚו Ҹב őֺṥᶚ ẇ Ѥ

ὄ↕ ő ỉוỉѰ ֥л ꜛ ᵇ ₭¢ 
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五、风险因素 

1¡Ὰ ᴝ֥бᾭ ᷄ו  

Τׅ Ὰו ᴝ֥ ᵇἏꜛő ṷ Ѹ ֞ ₥₭ ᵿ¢ Ịб ₩Ṩ ѵ

Ὰ ő ṷ Ѱו ↕ ᷄ו ¢ 

2¡ Оᴮ ᷄ו֞  

ṷ Ѱ ε+Ṳ Τׅ ¡ ӝḾ ⱦ Ѱ ő ầѰ ו ׆ ⅛

ᵇᾭỉ ⅎ῁⅛ ᵇי ő Ị ⅛ ᵇ ő ṷ ᾥ ὁ᷄ו ¢ 
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[Table_Finance] ѰḨ Ѕ    ֮ :Α   Ѕ    ֮ :Α  

ᾀῄ ᵇ 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E   ᾀῄ ᵇ 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 

ᴮ Ѱ 5,106.31 5,092.50 10,599.44 17,100.35 18,973.98   6,270.80 5,742.78 6,930.34 8,526.82 10,099.92 
ᾔϪ ₥ 1,537.64 1,930.67 6,499.83 12,094.31 13,359.50  ҝϖ 4,690.26 4,431.29 4,949.38 6,011.08 7,186.93 

┼ 506.85 190.96 483.02 522.34 552.82 
 

₥ᾭḫ

ῒ 

84.55 66.16 79.85 98.24 116.36 

ꜝ 601.61 815.01 816.36 1,270.47 1,504.92  ᶮ  126.13 112.02 107.74 136.43 161.60 

Ḥ ꜝ 68.18 51.89 67.52 79.93 92.59  ẫ ᶮ  373.62 376.84 379.39 466.78 552.90 

֑ᾔ 1,181.25 1,054.76 1,130.17 1,320.46 1,537.43  ᵿᶮ  449.76 482.62 526.24 630.98 747.39 

 1,210.77 1,049.21 1,602.53 1,812.85 1,926.72  м ᶮ  0.24 30.99 -65.05 -178.62 -301.74 

ᶤ ᴮ Ѱ 4,885.74 5,002.79 5,004.09 5,076.20 5,134.70  Ὼ ἂῄ 71.74 -5.69 -23.44 -33.32 -46.68 

Ѹ ẕ  0.00 81.71 81.71 
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分析师声明 

Ḩ ϖοṔ еᾑеᶳ ו ᶳ ӽ őϖ ║ ṟőИ ỉ ᾀ їטῆ ᶳ

, ו ᵇ,ᴿ ¡♩Ẫשӊ║ϖοṔŠϖοṔ Ѕ ו Ẫᴄ ᶑ ᶳ ϖ ו ∏ẪᴄŠϖ Ҿו ἁ

ҝеᶳб őб ő бᾀ‏ ϖοṔ ║ו ᶳ  ᾑẪᴄ ⁮ᾑῦ⁮ ầ¢ 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与

义务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当

然客户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整

版本为准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及

预测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，

涉及证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，

致使信达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或

需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见

及推测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在

提供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告

的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何

责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时

追究其法律责任的权利。 

评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

‌ Ϡ⁪Ђו  ẕ ᾳ ᾳ 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

http://www.cindasc.com/

